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中环资产谭新强：A股中期将在3000~4000点
波动
一财网  秦伟 2015-10-16 10:59:00

于对冲基金界而言，今年至少是2011年以来最难熬的一年。eVestment的数据显示，全球对冲基金今年前9

个月的回报已经跌入负数区间，亏损2.35%;管理资产规模在8月再缩水2.5%。

“今年夏天确实是非常辛苦。”接受《第一财经日报》专访时，中环资产行政总裁兼投资总监谭新强表示，

但总体而言市场正逐渐回到乐观的情况，“我自己就看到一些不错的投资机会，不仅是内地，其他市场都有

不少投资机会。”

中环资产是谭新强在2005年创立的香港本土对冲基金，属于小型对冲基金，不过谭新强所管理的CAI环球基

金在过去几年多次被业界评为亚太最佳对冲基金。5年前，中环资产在深圳开了分公司，最近又进军前海，

并在今年5月在内地推出人民币产品——中环港沪深对冲基金，投资港股和A股。

谭新强坦言，未来中国资本账户的逐渐开放，一定会带来更多机遇。“随着人民币加入SDR，就相当于是金

融界的WTO。下一步我们要把重点转向消费和服务业，服务业中增值最大的就是金融服务业，中国企业以

后也要走出去，很看好金融业的长远发展。”

《第一财经》：今年7、8月时，股市的动荡很容易让人联想到2008年金融危机时的情况，中环资产也经历

过上一轮金融危机，你怎么看这类担忧的情绪?

谭新强：今年7、8月和金融危机相比还是有很大不同，所谓的“股灾”纯粹是内地市场因为一些原因导致，

实际上你去看全球市场今年至今的表现，大部分市场涨幅小于10%，下跌的市场并没有很多，香港前段时间

在全年最低点时也就是下跌10%左右。

长期来看，股市上有个“一月效应”，一层意思是每年1月上涨的概率超过下跌，另一层意思是如果1月份美

股涨，那么全年上涨的概率比较大，反之，如果美股1月下跌，全年下跌的概率也比较高。今年1月美股是下

跌，估计今年全球市场虽然中间上下波动不小，全年来看总体还是可能回到年初时的水平。

A股之前涨了一倍多，回调30%-40%是很正常的。不过因为A股下跌的时候有一些干预措施，我现在相对更

看好港股，在没有干预的情况下，跌到接近全球最便宜的市场，市场明显已经出清，现在有机会慢慢复原。

《第一财经》：估值低是很多人更偏好港股的一个原因，你也是基于同样的理由更偏好港股吗?对于那些板

块比较看好?

谭新强：单从估值来说，A股确实比较高。拿深圳综合指数来说，包括银行的话不是很贵，但剔除之后，估

值还是有点偏高。估值没有继续跌下去，那就要等盈利慢慢追上来，但这个追上来的速度有限，可能需要半

年到1年的时间，A股在这期间可能就会徘徊在3000-4000点之间。未来这段时间的政策会很重要。

短到中期内，也就是半年到一年内，还是比较看好港股。A股虽然现在还没说什么时候退市，但这个心理因

素会有一些影响。看得好一点的话，港股到年底时有机会回到年初水平，也就是从现在还有5-10%的上升空

间。比较看好的板块是金融，尤其是非银金融，未来这个还是金融改革最核心的部分，券商和保险都比较喜
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欢。

但对于A股，我还是相信之前是牛市中一次健康的调整，不过因为有一些救市措施，打乱了市场自身的出清

过程，现在这个过程会拖得更长。

《第一财经》：你提到未来一段时间的政策值得关注，你认为内地哪些方面的改革可能为市场带来动力?

谭新强：我很赞同中国未来需要几方面的改革，其实中国理论上可以吃的肥肉还很多。一个是放弃GDP的目

标，减速发展是一个必要条件，中国要转型就需要经过这个阶段。另一个重要的改革是人口政策上，应当鼓

励生育，现在中国的生育率已经比较低，未来10多年如果不改变会面临很大压力。

另外，财政政策上，过去集中在基础设施的投资方面，现在则应该减税，要鼓励消费通过减税会更有效;货币

政策上，也可以考虑跳出简单的降准降息的范畴，有更多新思维，最近央行推出的的信贷资产质押再贷款，

就已经有进步，未来更干脆点或许可以直接买下一些资质较差的资产。此外，国企改革也是值得期待，希望

能看到更多实质的改变。

《第一财经》：中概股私有化是中环资产多元化策略基金的一项投资重点，但是下半年以来，中概股私有化

的进度近乎停滞，你怎么看这方面的发展?

谭新强：今年有30多个中概股私有化的案子，和整个股市一样，有一段时间这方面确实有些停滞，但现在来

看，这30多个案子中还没有一家要放弃，只有一个提出降价，就是深圳迈瑞。这些案子中，应该说最标志性

的是就是奇虎360，它的债和股票加起来大概100亿美元，可以说是一个分水岭。市场已经预期奇虎360可

能会降价，因为它在6月初宣布私有化时市场还没有大幅下跌，不过就算下调10%，应该不会低于70美元，

还是有很大机会成功。最近会慢慢活跃起来。

编辑：许云峰

更多精彩内容

关注第一财经网微信号

相关新闻

视觉

更多图集

热点推荐

评论 0 赞 1

股民学校

聊聊吧：华尔街操作心法——操作心理

1014抢先报：均线多头排列 上升格局不变

聊聊吧：华尔街操作心法——策略制定

英强：如何把握加仓点？

华尔街操作心法——交易技术（三）

更多视频

英强：为何要修复指
标？

00:04:42

1016抢鲜报：均线多
头排列 上涨趋势不变

00:01:21

直击阿里云2015云栖大会

http://www.yicai.com/news/2015/10/4698114.html
http://www.yicai.com/news/2015/09/4691404.html
http://www.yicai.com/news/2015/09/4689653.html
http://www.yicai.com/news/2015/09/4681963.html
http://www.yicai.com/news/2015/08/4670429.html
http://www.yicai.com/search.html?documentType=1&searchKeyWords=%E4%B8%AD%E7%8E%AF%E8%B5%84%E4%BA%A7
http://www.yicai.com/search.html?documentType=1&searchKeyWords=%E5%AF%B9%E5%86%B2%E5%9F%BA%E9%87%91
http://www.yicai.com/search.html?documentType=1&searchKeyWords=A%E8%82%A1
http://www.yicai.com/search.html?documentType=1&searchKeyWords=%E6%B8%AF%E8%82%A1
http://www.yicai.com/news/2015/08/4664212.html
http://www.baifendian.com/
http://www.yicai.com/news/2015/10/4695800.html
http://www.yicai.com/images/2015/10/4697027.html
http://www.yicai.com/images/2015/10/4697027.html
http://www.yicai.com/images/2015/10/4697494.html
http://www.yicai.com/images/2015/10/4697494.html
http://www.yicai.com/news/2015/10/4697607.html
http://www.yicai.com/news/2015/10/4697607.html
http://www.yicai.com/news/2015/10/4697606.html
http://www.yicai.com/news/2015/10/4697606.html
http://www.yicai.com/1visual/
javascript:
http://www.yicai.com/videos/2015/10/4698386.html
http://www.yicai.com/videos/2015/10/4697174.html
http://www.yicai.com/videos/2015/10/4697172.html
http://www.yicai.com/videos/2015/10/4697168.html
http://www.yicai.com/videos/2015/10/4696536.html
http://www.yicai.com/video/guminxuexiao/index.html
http://www.yicai.com/videos/2015/10/4698388.html
http://www.yicai.com/videos/2015/10/4698388.html
http://www.yicai.com/videos/2015/10/4698388.html
http://www.yicai.com/videos/2015/10/4698387.html
http://www.yicai.com/videos/2015/10/4698387.html
http://www.yicai.com/videos/2015/10/4698387.html
http://www.yicai.com/images/2015/10/4697368.html
http://www.yicai.com/images/2015/10/4697368.html

